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Today’s Report : --- 
Our Portfolio Mar 2017 : CK, CPF, GLOBAL, MINT, TU 

2017SET Target 

1650 
 

ชวงนี้ยังตองระวัง SET ผันผวน ดังนั้นซื้อแลวถือ แตซื้อใหมนารอออน 

ตลาดหุนวานนี้ : SET เปดรวงลงกอนกวา 10 จุด หลังมีความไมแนนอน
เกี่ยวกับการบังคับใชมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของสหรัฐ รวมท้ังการปรับลง
ของราคานํ้ามันดิบโลก และนักลงทุนบางสวนยังรอดูสุนทรพจนของประธาน
เฟดในวันท่ี 23 มี.ค.ดวย หลังมีความเห็นของประธานเฟดสาขาบางแหงท่ีระบุ
วาเฟดอาจจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียมากกวา 3 ครั้งในปน้ี แตตลาดยังมีแรงซ้ือกลับ
ในชวงลบหนุนใหลดชวงลบลงไดบาง แสดงถึงแรงซ้ือท่ียังมีเขามาใหเห็น 

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวานักลงทุนยังมีความกังวลกับการดําเนินมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจของ ปธน.สหรัฐ อาจประสบความลาชา และยังไดรับแรง
กดดันจากรายงานยอดขายบานมือสองของสหรัฐปรับลดลงมากกวาคาด แต
ตลาดหุนสหรัฐเม่ือคืนน้ียังมีจังหวะฟนตัวกลับมาลบนอยลงไดบาง หลังจาก
ชวงแรกปรับตัวลงอีกเกือบ 90 จุด ซ่ึงก็เห็นการฟนตัวในตลาดหุนยุโรปหลาย
แหงดวยเชนกัน ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญสามารถเปดเปนบวก
เล็กนอยได ทําให FSS คาดวา SET มีสิทธิทรงตัวตอเน่ืองจากวานน้ี อยางไรก็
ตามยังไมไดมีปจจัยบวกใหมเขามาหนุน ขณะท่ีนักลงทุนบางสวนยังรอติดตาม
การกลาวสุนทรพจนของประธานเฟดในวันน้ีอีกครั้ง วาจะมีการสงสัญญาณ
เรื่องการข้ึนอัตราดอกเบ้ียครั้งถัดๆ ไปในปน้ีอยางไร ทําใหยังตองระวังจังหวะ
แกวงตัวผันผวนและออนตัวไวดวย  

กลยุทธ : ดังน้ันหลังจากซ้ือแลวเรายังแนะนําใหเนนถือตอเน่ืองได แตถาจะ
เลือกหุนซ้ือใหม ยังนารอชวงตลาดออนตัวลงกอนดีกวา 

แนวรับ  1563-1560 , 1558-1554 จุด   

แนวตาน  1570-1573 , 1575-1577 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BDMS, TTCL, TASCO(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกเปนวันแรกในรอบ 1 สัปดาหทีร่าว 
US$51ลาน นําโดยเกาหลีใต US$104ลาน ขณะท่ีไหลเขาไตหวัน US$59ลาน 
สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา US$1.5ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
เขาแตอาจชะลอตัวลงเพราะตลาดกังวลตอการลาชาของแผนกระตุนเศรษฐกจิ
สหรัฐ ขณะเดียวกันตลาดติดตามกการกลาวสุนทรพจนของเยลเลนในวันน้ีดวย
เพ่ือหาสัญญาณการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในครั้งตอไป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ปจจัยตางประเทศยังกดดัน ตลาดจับตาสุนทรพจนของ Yellen คืนน้ี และการ

โหวตรางกม.ประกนัสุขภาพใหม American Health Care Act (AHCA) ท่ีจะใชแทน

โอบามาแคร การผานรางกม. AHCA มีนัยยะถึงความสําเร็จของนโยบายทรัมปท่ีขณะน้ี

เริ่มเสียความเช่ือม่ันจากนักลงทุนวาจะทําไดจริง ถารางกม.ผาน ตลาดหุนสหรัฐจะรีบา

วนดช่ัวคราว เพราะ PE แพง 17-18 เทาเม่ือเทียบกับตลาดหุนเอเชียท่ีนาสนใจกวา

เพราะมี PE เพียง 14-15 เทา   

• (0) สงออก ก.พ. -2.8% Y-Y เพราะฐานสูง ในปกอนมีการสงออกทองคําและ

อากาศยาน หากตัดรายการดังกลาวออกไป สงออกเดือน ก.พ. +8.5% Y-Y และยัง

เกินดุลการคา US$1.6 พันลาน ตลาดจีนดีข้ึนมากตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 4 สินคาเกษตร

และอุตสาหกรรมเกษตรโตโดดเดนในเดือนน้ี เปาสงออกของก.พาณิชยปน้ีท่ี +5% 

คอนขางทาทาย การเติบโตท่ีเปนไปไดคือ +3% 

• (+) ขาวดีกลุมไกตอเนื่อง ลาสดุญี่ปุนสั่งหามนําเขาเน้ือสัตวแชแข็งจากบราซิล

ช่ัวคราวหลังพบวามีการลักลอบสงออกเน้ือท่ีเนาเสีย กอนหนามีจีน ฮองกง ยโุรป ชิลี 

และเม็กซิโก ประกาศระงับการนําเขาเน้ือสัตวแชแข็ง (วัวและไก) จากบราซิลไปแลว 

เปนบวกตอกลุมไกของไทยท้ัง CPF, GFPT, TFG 

• (0) กลุมรับเหมา ซูเปอรบอรดมีมติใหแยกสัญญาโครงการกอสรางรถไฟทางคู 5 

เสนทาง เปน 13 สญัญา สญัญาละ 5 พันลานบาทถึง 1 หม่ืนลานบาท เตรยีมเสนอ

ครม.เดือน เม.ย. กอนเปดประมูลใหม เราไมถือวาขาวน้ีเปนลบกับกลุมรับเหมามากนัก 

เพราะแมการประมูลจะลาชาไป 5-6 เดือน แตทําใหการแขงขันเปดกวางข้ึน     

• (-) SNC แนวโนมผลการดําเนินงาน 1Q17 ของ SNC คาดวายังไมสดใสถึงแมจะยาย

โรงงานเสร็จสิ้น แตถูกกระทบจากไลนการผลิตท่ียังไมน่ิง ทําใหเกิดของเสยีมากข้ึน 

ซ่ึงคาดวาตองใชระยะเวลาอีกพักหน่ึงกอนจะกลับสูปกติ ทําใหไมไดรับประโยชน

เต็มท่ีจากฤดูรอนท่ีเปน High Season กําไรท้ังปที่เราคาดโต 18.8% Y-Y อาจมี 

downside 5-10% ราคาพ้ืนฐานท่ี 20 บาทจะมี downside เหลือ 18-19 บาท ราคา

หุนปจจุบันมี upside จํากัด เราปรับลดคําแนะนําจากซ้ือ เปนถือ  

• (+) TPCH เปนหุนในกลุมพลังงานทดแทนท่ีมีกําไรโตโดดเดนท่ีสุดในกลุม เราคาด

กําไรปน้ี +72% Y-Y ปหนา +76% Y-Y จากโรงไฟฟาท่ีทยอย COD สวนแนวโนม

กําไร 1Q17 จะ new high จากโรงไฟฟาทุงสงักรนี (9.2MW, TPCH ถือ 65%) ท่ี

ผลิตเต็มไตรมาส สวนโรงไฟฟาพัทลุงกรีนพาวเวอร จะเริ่ม COD กลาง เม.ย. เรา

ยังคงราคาพ้ืนฐาน 23 บาท แนะนําซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 22-03-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.66 -0.14 0.36 0.46 
SET50 992.07 -0.19 0.37 1.39 
Daily turnover  35,245.30 (Bt mn) 
Market cap  15,405.20 (Bt bn) 
Market P/E  17.28 (x) 
Market P/BV  1.93 (x) 
Market yield  3.15 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.33 13.76 
China 13.67 11.98 
Hong Kong 12.21 11.16 
Indonesia 15.96 14.06 
Korea 10.12 9.48 
Philippines 17.69 15.87 
Taiwan 13.92 13.08 
S&P500 18.20 16.24 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 22 Mar 21 Mar 20 Mar 17 Mar 16 Mar 

GLOBAL 78.81 0.13 - - - 
KTB 44.99 2.64 6.38 8.11 10.14 

PTT 38.53 75.19 56.02 176.92 63.86 
KBANK 38.46 18.42 63.23 11.75 69.43 

PTTEP 37.81 10.85 10.64 11.12 33.87 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
22-03-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,765.86 12,714.54 51.32 
Proprietary (Bt mn) 4,218.25 4,418.03 -199.78 
Local Institution(Bt mn) 2,958.92 3,718.93 -760.01 
Retail (Bt mn) 15,302.28 14,393.80 908.48 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

22-03-17 Buy Sell Net 
Institution 29,424 30,589 -1,165 
Foreign 22,884 32,204 -9,320 
Local 73,005 62,520 10,485 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
23 มี.ค. - สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.พ.), Yellen speaks at Community 

Development Conference, รัฐสภาโหวตรางกม. Health care  
24 มี.ค. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ก.พ.)  

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.)  
27 มี.ค. - ไทย: TOT เปดรับขอเสนอ Beauty Contest ของคล่ืน 2300MHz 
28 มี.ค. - เกาหลีใต: 4Q16 GDP 
29 มี.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  

- สหรัฐ: Pending home sales (ก.พ.) 
30 มี.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ก.พ.) 

- สหรัฐ: 4Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)  
31 มี.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ก.พ. 

- จีน: Manufacturing and Non-manufacturing PMI (มี.ค.) 
- ยูโรโซน: เงินเฟอ (มี.ค.)   
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดทรงตัวโดยรอดูการลงมติเร่ือง

การปฏิรูประบบประกันสุขภาพ และจับตาดูการกลาวสุนทรพจนของ

ประธาน FED ในคนืวนันี ้

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดในแดนลบโดยกังวลตอการดําเนนิ

นโยบายทางเศรษฐตางๆของทรัมปท่ีอาจไมเปนไปตามแผน รวมถงึเหตุ

กอการรายในกรุงลอนดอน 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดในกรอบแคบคอนมาในแดนบวกโดย

นักลงทุนจบตาดูการโหวตกฎหมายปฏิรูประบบประกันสุขภาพของ

สหรัฐฯในวนันี ้

• (0) คาเงินบาทเร่ิมแกวงทรงตวัไดบางหลงัแข็งคามาตอเนื่องในชวงกอน

หนา ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.55-34.70 บาท/ดอลลาร 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.60 34.54 -0.18 

US$/ Euro 1.08 1.08 -0.11 

Yen/ US$ 111.45 111.16 -0.26 

Yuan/ US$ 6.89 6.89 -0.10 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.36 48.04 0.67 

GOLD 1,250.20 1,252.80 -0.21 

BDI 1,190.00 1,200.00 -0.83 

ZINC 2,856.50 2,829.00 0.97 

CRB index 183.85 184.29 -0.24 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ค. ลดลง 0.20 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.04 ดอลลาร/บารเรล หลงั EIA รายงานวาสตอก
น้ํามนัดบิสหรัฐปรับตวัเพิม่ขึน้สูงกวาท่ีตลาดคาด ซ่ึงกดดนัการปรับขึน้
จากความพยายามของ OPEC ท่ีจะลดกําลังการผลติ 

• ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน เม.ย. เพิม่ขึน้ 3.20 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,249.70 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนจับตาดูการลงมติราง
กฎหมาย American Health care ซ่ึงจะมาแทน Obamacare ในวนันี ้

As of 22 Mar 17 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.66 -0.14 0.36 0.46 
SET50 992.07 -0.19 0.37 1.39 
Dow Jones 30 20,661.30 -0.03 -1.21 -0.73 
S&P 500 2,348.45 0.19 -1.25 -0.64 
NASDAQ Comp 5,821.64 0.48 -1.34 -0.07 
FTSE 100 7,324.72 -0.73 -1.35 0.84 
Hang Seng 24,320.41 -1.11  0.23 2.63 
Nikkei 225 19,041.38 -2.13  -2.48 -0.42 
Shanghai Comp 3,245.22 -0.50  0.24 0.11 
Weighted Taiwan 9,922.66 -0.50  -0.06 1.56 
KOSPI 2,168.30 -0.46  0.40 3.90 

Straits Times 3,118.19 -1.28  -1.42 0.89 
Kuala Lumpur 1,748.30 -0.36  0.23 3.28 
Jakarta Comp 5,534.09 -0.16  -0.11 2.74 
Philippines Comp 7,254.93 -0.93  -0.62 1.21 
S&P ASX 200 5,684.51 0.16 -1.83 -0.33 
VIX Index 12.81 2.73 13.56 -0.85 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 446.92 -0.25 -0.98 0.04 
MSCI Asia Pac Ex Japan 477.37 -1.12 -0.08 1.31 
MSCI Asia Ex Japan 583.10 -0.83 0.40 2.40 
MSCI EM Asia 475.99 -0.84 0.53 2.61 
MSCI Thailand 536.46 -0.26 1.74 1.21 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  247.63 342.29 3,011.81 4,569.09 
Indonesia 10.37 102.20 556.26 423.32 
Philippines -19.09 -36.08 -88.30 -185.96 
Korea  13.42 118.00 3,094.85 4,729.32 
Taiwan  59.37 680.07 1,416.64 4,488.81 
Thailand 1.48 66.88 -346.86 -275.25 
Vietnam 0.82 20.98 37.07 89.42 
Total 314.00 1,294.34 7,681.47 13,838.75 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H17 990.10 -2.50 95,203 266,369 
S50J17 988.80 -2.60 0 32 
S50K17 987.30 -2.70 0 43 
S50M17 982.80 -1.80 28,323 58,394 
S50U17 975.90 -1.70 1,397 5,879 
S50Z17 975.40 -2.10 390 2,457 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Mar 17 change 
CPF 489.63 29.25 5.41 
AOT 171.40 39.50 0.64 
PTTGC 158.41 71.75 -0.69 
SCC 119.45 532.00 -0.37 
TRUE 107.97 6.40 -1.54 
SCB 86.35 158.00 -0.94 
CPALL 84.51 59.00 -0.42 
GFPT 57.18 17.60 5.39 
IVL 55.72 34.75 0.00 
GLOW 38.98 79.50 -0.31 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Mar 17 change 
BBL -168.24 182.50 -1.35 
CPN -148.85 57.00 0.88 
PTT -113.14 406.00 0.00 
KKP -63.16 69.75 -1.06 
TVO -54.31 33.50 -1.47 
KTB -53.91 20.40 -0.49 
TU -50.91 21.30 1.43 
TISCO -44.09 69.25 1.47 
KBANK -44.03 190.50 -1.30 
PTTEP -36.36 91.25 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMA (T/O) 6/3/2017 24/3/2017 

AMANAH (T/A1) 6/3/2017 24/3/2017 

CBG (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

EE (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

ETE (T/O) 27/2/2017 7/4/2017 

GL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL-W4 (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

GL01C1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL01P1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL11C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1707A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1709A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL13C1710A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL23C1704A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL28C1705A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL28C1706A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

GL42C1709A Cash balance 20/3/2017 24/3/2017 

ITEL (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

MONO (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

MONO-W1 (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

PPM (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

PPM-W1 (T/O) 6/3/2017 12/4/2017 

RCI (T/O) 20/3/2017 28/4/2017 

RPH (T/O) 13/3/2017 21/4/2017 

SGF (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SGF-P1 (T/O) 14/2/2017 24/3/2017 

SPPT (T/O) 20/3/2017 7/4/2017 

TSF (T/A1) 22/3/2017 11/4/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
PACE (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

POLAR-W3 (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

TNP (C/P from T/O) 27/2/2017 24/3/2017 

AJ (C/P from T/A) 28/2/2017 27/3/2017 

SYMC (C/P from T/A) 3/3/2017 30/3/2017 

ACAP (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

AU (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

DAII (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W1 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W2 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

EIC-W3 (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

PIMO (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

TLUXE (C/P from T/O) 6/3/2017 31/3/2017 

JTS (C/P from T/A) 8/3/2017 4/4/2017 

APCS (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

CCN-W1 (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

TPIPL (C/P from T/O) 13/3/2017 7/4/2017 

DIMET (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

DIMET-W1 (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 

TRUBB (C/P from T/O) 20/3/2017 12/4/2017 
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